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AKCIE INVESTOMANIE

Trh je misto nebo systém, kde se stietava nabidka a poptavka za ticelem vymeény zboii, sluzeb nebo finangnich aktiv, coz vede k
urceni ceny. Akcie predstavuji cenny papir, ktery poskytuje prava na podil na vlastnictvi spolecnosti, hlasovani na valnych
hromadach a podil na zisku ve formé dividend.

Druhy akeii:
o Kmenové akcie (common): Tyto akcie davaji drZitelim pravo hlasovat na valné hromadé a podilet se na zisku spolecnosti
formou dividend, ale bez garance piednostniho vyplaceni.
e Prioritni akcie (preferred): Tyto akcie obvykle neposkytuji hlasovaci prava, ale zajistuji prednostni vyplatu dividend pred
kmenovymi akciemi.

Zaméieni akeii:
o [ESG akcie: Akcie spolecnosti, které splfiuji kritéria udrZitelnosti v oblasti environmentalni, socidlni a spravy (Environmental,
Social, Governance).
o Blue chip akcie: Akcie velkych, dobfe zavedenych a financné stabilnich spolecnosti, které jsou povazovany za relativné
bezpecné investice.

Burza cennych papirii:

Burza cennych papirii je organizovany trh, kde se obchoduje s akciemi a jinymi cennymi papiry, napfiklad na burzach jako jsou
NYSE, NASDAQ nebo Prazska burza. Proces, pri kterém spolecnost poprvé nabidne své akcie vefejnosti a stane se vefejné
obchodovatelnou, se nazyva IPO (Initial Public Offering). Trini kapitalizace je celkova hodnota vSech akeii spole¢nosti,
vypoctend jako cena jedné akcie krat pocet viech vydanych akeii. Obchody na burze zprostiedkovavaji brokerské firmy nebo
jednotlivei, ktefi nakupuji a prodavaji akcie jménem svych klientt.

OTC Markets (Over-The-Counter): Mimoburzovni platforma, kde se obchody realizuji pfimo mezi dealery a brokery, kteff urcuji
ceny na zakladé nabidky a poptavky, coZ umoziiuje menSim a zahraniénim spolecnostem piistup k obchodovani mimo burzy.
o Pink Sheet: Druh OTC marketu kde se obchoduji akcie malych a Casto rizikovéjSich spolecnosti, které nespliiuji podminky
pro regulované burzy.

Jak funguji akcie:

Stanoveni cen akeii je uréovano trznimi principy nabidky a poptavky. Nabidka a poptavka ovliviiuji cenu akeii tak, Ze pii vySsi
poptavce roste cena, a naopak. Cena akcie je ovlivnéna vice faktory dohromady (napf. i vypldcenim dividend). Skutecna
hodnota akcie je teoretickd hodnota, kterou Ize zistit na zakladé fundamentaini analyzy, a Gasto se porovnava s trini cenou k
urceni, zda je akcie podhodnocena nebo nadhodnocend. Pfesna cena se da ale pouze odhadnout.

Lisky z akeii mohou pochazet z dvou hlavnich zdrojii:
o Kapitalove zisky (capital gains): Zisk vznikajici z prodeje akcie za vy$Si cenu, neZ za kterou byla nakoupena
o Buybacks: Situace, kdy spolecnost nakupuje své vlastni akcie z trhu, ¢imz snizuje pocet volné obchodovanych akcii a
obvykle tim zvySuje cenu akeii
o Dividendy: Pravidelné vyplaty asti zisku spolecnosti akcionafiim
o Dividend yield: Procentudlni pomér roéni dividendy k aktuaini cené akcie
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AKCIE INVESTOMANIE

Vyznam akeii pro spolecnost:
Akcie jsou pro spolecnosti diilezitym nastrojem k ziskani kapitalu na financovani riistu, investic nebo splaceni dluhii bez nutnosti

" ar e

na trhu.

Indexy akeii a trini podminky
Indexy akeii jsou ukazatele sledujici vykonnost urcité skupiny akeii, napiiklad S&P 500, Dow Jones nebo FTSE 100. Trzni podminky
se mohou iSit:

o Byci trh je trh charakteristicky riistem cen akcii

o Medvédi trh je trh charakteristicky poklesem cen akeii

Na co se pii nakupovani akeii soustredit:
Pii nakupu akeii je diilezité zaméfit se na nékolik klicovych aspektt, které mohou ovlivnit tispéch investice a minimalizaci rizik:

Fundamentalni analyza:
o Finanéni zdravi spolecnosti: Zkoumejte finanéni vykazy spolecnosti (rozvaha, vykaz ziskii a ztrat, vwkaz penéinich toki).
Diilezitymi ukazateli jsou piijmy, zisky, dluh a likvidita
o Liskovost: Sledujte klicové ukazatele jako zisk na akeii (EPS) a marze zisku. VysSi ziskovost obvykle naznacuje zdravéjsi
spolecnost (hruba marZe, provozni marze, ¢ista marze, EBITDA marZe..)
« Trini pozice a konkurence: Zhodnotte, jak si spolecnost stoji v porovnani s konkurenci a jakou ma trzni pozici v odvétvi
(MOAT)
Valuaéni metody:
Valuacni metody akcii jsou nastroje a techniky, které pomahaji investoriim odhadnout, zda je akcie nadhodnocend, podhodnocena
nebo ocenéna spravedlivé. Priklady ukazateli, které pomahaji s valuaci akcie:
o P/E pomér (Price-to-Earnings Ratio): Pomér ceny akcie k jejimu zisku na akeii; pomaha uréit, zda je akcie
nadhodnocena nebo podhodnocena
o P/B pomér (Price-to-Book Ratio): Pomér ceny akcie k tcetni hodnoté na akii; ukazuje, jak trh ocefiuje majetek
spolecnosti
o Typy valuaénich modelii: Discounted Cash Flow (DCF), Dividend Discount Model (DDM), Asset-Based Valuation (ABV),
relativni valuace (porovnani hodnot ukazatelii v ramci stejného odvétvi), apod.
Trini podminky:
 Makroekonomickeé ukazatele: Zvaite vliv tirokovych sazeb, inflace a hospodar‘ského riistu na vykonnost akeii
o Trini trend: Identifikujte aktualni trend na trhu (byci nebo medvédi trh) a zhodnotte, jak miize ovlivnit ceny akcii
« Objem ohchodovani: ZvySeny objem miiZe naznacovat, 7e investofi maji silné presvédceni o sméru ceny akcie, coz miize
poskytnout dal3i voditka pro rozhodovani
Rizika:
o Volatilita: Méjte na paméti miru kolisani ceny akeii; vysoce volatilni akcie mohou pfinaSet vétsi vynosy, ale takeé vysSi rizika
(historicka volatilita, implikovana volatilita, Beta koeficient..)
« Specificka rizika spoleénosti: Zmény v managementu a vedeni, zména vlastnické struktury, pravni problémy apod.
 Ekonomicke a politickeé udalosti: Budte si védomi vlivu aktudlnich uddlosti na trh a konkrétni akcie, jako jsou zmény v
legislativé nebo politicke udalosti
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HF INVESTOMANIE

TF (Exchange-Traded Funds) jsou investiéni fondy, které se obchoduji na burzach podobné jako akcie. ETF sleduji vykonnost
urcitého indexu (i vice index), sektoru, nebo jiného aktiva. Zarovei ale miize mit i vlastni slozeni akcii. To znamena, Ze investori
mohou prostrednictvim jednoho ETF ziskat pfistup k Sirokému spektru aktiv, coz usnadiiuje diverzifikaci portfolia.

ETF funguji na zakladé kombinace vlastnosti akcii a podilovych fondi. Jsou navrzeny tak, aby sledovaly konkrétni index nebo soubor
aktiv, Cili kdyz investujete do ETF, vlastnite podil v portfoliu, které kopiruje slozeni daného indexu nebo aktiva. Na rozdil od
podilovych fondi, které jsou ocefiovany jednou denné po uzavieni trhil, jsou ETF obchodovany po cely den, coZ umotziiuje flexibilni
vstup a vystup z investic.

Pfi nakupu jednoho ETF ziskdva investor expozici viii vice akciim nebo jinym aktiviim najednou, coZ snizuje riziko spojené s
investovanim do pouze jedné spolecnosti/aktiva.

Kazdy investor do ETF se zpravidla vidy potka s urcitou formou spravnich poplatk. U vétSiny ETF jsou nicméné spravni poplatky
nastaveny o mnoho nize néz u tradicnich aktivné spravovanych fondi, fadové se pohybuji v desetinach az setinach procent. To je
ddno tim, ze ETF vétSinou pasivné sleduji urcité indexy, coz snizuje naklady na spravu.

Vzhledem k povaze ETF je nemozné stanovit jednotné vhodné trzni podminky, pripadné valuaéni metody. Pro
kaidy jiny typ sledovaného aktiva je tieba uplatnit adekvatni investicni strategii.

Nejcastéjsi typy ETF:
e Indexové ETF: Sleduji vkonnost konkrétnich trznich indexd, jako je S&P 500 nebo NASDAQ-100
o Sektorove ETF: Zaméfuji se na konkrétni sektory, jako jsou technologie, zdravotnictvi nebo energie
o Dluhopisové ETF: Obsahuii diuhopisy, at uz statni, korporatni nebo municipaini, poskytuii stabilnéjsi vynosy
o Komoditni ETF: Investuiji do fyzickych komodit jako je zlato, stfibro nebo ropa

Poskytovatelé ETF:
o Spolecnosti, které vytvareji, spravuji a uvadéji na trh ETF fondy. Mezi nejvétSi a nejznameéjsi poskytovatele ETF patii
spolecnosti jako BlackRock (iShares), Vanguard, State Street Global Advisors (SPDR) a Invesco.

Rizika a nevyhody:
o U kazdého ETF je tfeba vnimat rizika spojena se sledovanym typem aktiva
o Ackoliv jsou ETF povahové méné volatilni nez vétSina jednotlivych tituldi, hodnota ETF miize stale vyznamné kolisat v zavislosti
na vyvoji trhu nebo konkrétnich aktiv, ktera ETF sleduje
o SniZena volatilita se poji i s menSim riistovym potencialem, nez ktery bychom nasli u jednotlivych aktiv
o U ETF zamérenych na geopoliticky rizikovéjSi oblasti je tfeba vnimat i souvisejici extreni faktory, které by mohly ovlivnit
hodnotu daného ETF
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DLUHOPISY

Diuhopisy jsou cenné papiry, které predstavuji zavazek emitenta, coz miize byt napfiklad stat, mésto nebo firma, splatit dluznou
castku investorovi k uréitému datu (maturity date) a pravidelné vyplacet tirok (kupon).

Druhy dluhopisii:

o Statni dluhopisy: Dluhopisy vydavané vladou nebo stitem, které slouZi k financovani statnich projektdi nebo pokryti
rozpoctového deficitu. Jsou povaZovany za velmi bezpetné, protoZe stat ma moZnost splacet dluhopisy z budoucich dani

o Korporatni dluhopisy: Dluhopisy vydavané firmami nebo korporacemi za ticelem ziskdni kapitalu na riizné obchodni
aktivity, jako je expanze, nakup vybaveni nebo refinancovani stavajiciho dluhu. Obvykle nabizeji vy$Si tirok nez statni
dluhopisy, ale také piedstavuiji vyssi riziko

o Municipalni dluhopisy: Dluhopisy vydavané mistnimi samospravami, jako jsou mésta nebo kraje, za ticelem financovani
verejnych projekti, jako je vystavba Skol, silnic nebo infrastruktury

Hodnoceni dluhopisii:

e Investment-Grade: Dluhopisy s vysokym hodnocenim tivérové spolehlivosti od ratingovych agentur (napf'. AAA aZ BBB), coz
znamena, ze maji nizke riziko selhani a jsou povazovany za bezpecnéjSi investici. Kvili menSim rizikiim, emitent obvykle nabizi
mens;i tirokové sazby za propiijceni castky

e Nonlnvestment-Grade (Junk Bonds - také nazyvanych High Yield (HY)): Dluhopisy s nizSim hodnocenim (BB a niZe) nesou
vys3i riziko selhani, ale nabizeji vy3si irokové vynosy jako kompenzaci za vyssi riziko.

Jak funguji dluhopisy:

Poptavka po dluhopisech je ovlivnéna vysi nabizenych tirokovych sazeb, finanénim zdravim emitenta, hodnocenim kreditniho rizika
a samotnou penézni vySi dluhopisi. Firmy upfednostiiuji drZitele dluhopisii, coz znamena, Ze v piipadé hroziciho bankrotu maji
drzitelé dluhopisii prednostni pravo na thradu svych pohledavek. Zbyvajici aktiva spolecnosti jsou poté rozdélena mezi drZitele
akeii.

Emitenti vydavaji dluhopisy za tcelem ziskani finanénich prostedkii (fundingu) bez nutnosti vzdat se vlastnického podilu, coz by
bylo nutné pfi vydani novych akcii. Gena dluhopisu je urcovana nékolika faktory, véetné kreditniho hodnoceni emitenta, doby
splatnosti (maturity), a srovnani tirokovych sazeh s dluhopisy jinych emitentii.

Diuhopisy a tirokové sazhy:

Kuponova sazba je tirokova sazba stanovena emitentem. Procento vyjadiuje rocni vynos a kupan je rozdélen do vice vyplat podle
preferenci emitenta az do splatnosti (mésicné, cturtletné, pilrocng, rotné nebo i na konci splatnosti). Kupdnova sazba plati po
celou dobu, po kterou je dluhopis stanoven do data splatnosti. Pfi datu splatnosti je propiijciteli vracena celd vlozend castka
(nominalni hodnota).

Pokud se zvysi tirokové sazby statnich dluhopisii, cena konkrétniho dluhopisu se snizi, protoZe kupdnova sazba prestane byt stejné
atraktivni a standard (rokovych sazeb se zvysi. Naopak, pokud se tirokové sazby statnich dluhopisii snizi, obecny standard se snizi
a dluhopis se tak stane atraktivngjSim.
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DLUHOPISY

Vyznam dluhopisii pro spolecnost:

Dluhopisy jsou pro spolecnosti kliovym nastrojem k ziskani kapitalu, ktery mohou vyuzit na financovani projektii, rozSifovani
akciemi, nebot nabizeji pravidelné kuponové plathy, které pritahuji investory hledajici stabilni vynosy. V dobé ekonomickych krizi
nebo medvédich trhi, kdy ceny akeii klesaji, slouzi dluhopisy jako méné rizikovy investiéni nastroj.

Na co se pii nakupovani dluhopisii soustiedit:

Pfi nakupovani dluhopisii je klicové se zaméfit na zdravi spolecnosti, jelikoZ primarnim cilem je se ujasnit, Ze spolecnost bude
schopna splatit své zavazky véas a v pIné vySi. Na rozdil od akeii, kde se hledi na riist a financni ziskovost, jde u dluhopisii
predevSim o schopnost spolecnosti splatit dluh, a nikoli o jeji kratkodoby zisk.

Vlastnosti dluhopisu:

o Podminky: Diilezitou soucasti dluhopisu jsou také jeho podminky, jako jsou moinost predcasného splaceni (call options),
konvertibilita na akcie, nebo priority pfi likvidaci emitenta. Tyto faktory mohou vyrazné ovlivnit riziko a potencialni vynosy

o Kreditni riziko: Riziko, Ze emitent dluhopisu nebude schopen splacet své zavazky. Je uréovano ratingovymi agenturami, jako
jsou Moody's, S&P a Fitch. Gim nizi rating, tim vy$si kreditn riziko a naopak

o Kuponova sazba: Urcuje pravidelny vynos, ktery investor obdrZi, obvykle ve formé pevné stanovenych plateb. Vyssi
kupdnova sazba miize znamenat vy3Si vynos, ale take vysSi riziko spojené s emitentem

o Datum splatnosti: Doba, po kterou bude diuhopis vydan, a datum, kdy bude nominaini hodnota vracena investorovi.
Kratkodobé dluhopisy maji obecné nizsi vynos, ale i niZsi riziko, zatimco dlouhodobé dluhopisy mohou nabidnout vyssi vynos,
ale take vyssi riziko

Dluhova situace spoleénosti:
Zdravi spolecnosti se zkouma prostednictvim analyzy jeji finanéni vykonnosti, véetné vykazil ziskii a ztrat, rozvahy a vykazu cash
flow. DiileZité je také hodnotit likviditu, zadluzenost a schopnost generovat stabilni hotovostni toky.

o D/A pomer (Debt-to-Assets Ratio): Ukazuje podil celkového dluhu spolecnosti na jejich celkovych aktivech, ¢imz odrazi

troveii zadluzeni

e Quick pomeér: Mefi schopnost spolecnosti splacet kratkodobé zavazky pomoci nejlikvidnéjSich aktiv, bez zahrnuti zasob

o Current pomér: Vyjadruje schopnost spolecnosti splacet kratkodobé zdvazky pomoci vSech obéznych aktiv

o Altman-Z skare: Kvantifikuje pravdépodobnost bankrotu spolecnosti na zakladé riiznych financnich ukazateli a pomérii

Ekonomicka situace:

Pfi investovani do dluhopisi je diilezité zvazit ekonomickou situaci jak firmy, tak i statu, ktery dluhopis vydava. Ekonomické zdravi
spolecnosti ovliviiuje jeji schopnost splacet dluhy, zatimco makroekonomické podminky a kreditni hodnoceni statu mohou ovlivnit
bezpecnost a vynosnost investice. Stabilni ekonomické prostedi a silna finanni pozice emitenta zajistuji nizsi riziko nesplaceni a
stabilngjSi vynosy. Proto je klicové analyzovat nejen finanéni zdravi jednotlivych emitentd, ale takeé SirSi ekonomické faktory, které
mohou ovlivnit celkovou navratnost vasi investice.
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KOMODII | INVESTOMANIE

Komodity jsou zakladni suroviny, které slouzi jako vstupni materidly pro vyrobu riiznych produktii. Patii sem napiiklad ropa,
pSenice, zlato nebo méd, které jsou nezbytné pro fungovani mnoha priimyslovych odvétvi. Ceny komodit jsou klicovym ukazatelem
ekonomickych trendii.

Druhy komodit:
o Zemédélské produkty (Agriculture): Zahrnuiji plodiny a potraviny jako pSenice, kukufice, soja, cukr ¢i hovézi maso, jejichz

cena je ovlivnéna sezonnimi vykyvy a globalni poptavkou

o [Energetickeé suroviny (Energy): Patifi sem ropa, zemni plyn a uhli, které jsou kli¢ové pro vyrobu energie a jejich cena zavisi

na geopolitickych udalostech a ekonomickém riistu

e Kovy (Metals): Obsahuji drahé kovy jako zlato a stfibro, které jsou ¢asto uchovatelem hodnoty, a priimyslové kovy jako méd’a

hlinik, které se vyuzivaji v priimyslu a stavebnictvi

Jak funguji komodity:
e Ekonomicky stav: V obdobi ekonomického riistu se zvySuje poptavka po komoditach, jako je ropa a priimyslové kovy, diky

riistu priimyslové vyroby a spotieby. Naopak v dobach ekonomickych krizi klesa poptavka po téchto komoditach, ale naopak
roste poptdvka po bezrizikovych aktivech, jako je zlato, které investofi povaiuji za uchovatele hodnoty

Vyuziti v riiznych sektorech: Poptavka po komoditach se méni v zavislosti na jejich vyuiiti v konkrétnich priimyslovych
odvétvich; napiiklad riist poptavky po elektrickych vozidlech zvySuje poptavku po kovech jako lithium i nikl, zatimco riist
populace zvySuje poptavku po zemédélskych komoditach

Technologicky pokrok: Inovace a nové technologie mohou zménit poptavku po urcitych komoditach; napiiklad vyvoj
obnovitelnych zdrojii energie miize sniZit poptavku po fosilnich palivech

Jak investovat do komodit:
e Primy nakup komodit: Komodity jako zlato, stiibro nebo ropa miiZete nakoupit piimo, coZ znamena jejich fyzické

vlastnictvi. Tento zpiisob ma omezeni, jako je skladovani a manipulace s fyzickym zbozim. Vzhledem k témto omezenim se
komodity €asto obchoduji prostiednictvim futures kontraktt, coz jsou dohody o nakupu nebo prodeji komodity za stanovenou
cenu k budoucimu datu.

Investovani prostiednictvim CFD: CFD umoziiuji spekulovat na pohyb ceny komodity, aniz byste ji museli vlastnit. Pfi
obchodovani s CFD sledujete pouze cenové zmény a miizete profitovat jak z riistu, tak poklesu cen. Tento nastroj Gasto
vyuziva finanéni paku, ktera miize zvySit potencialni zisky, ale i ztraty.

Investovani do firem zavislych na komoditach: Mizete investovat do spolecnosti, které téZi nebo zpracovavaji
komodity, jako jsou ropné nebo tézebni spolecnosti. Vykon téchto firem je tizce spjat s cenami komodit, coz vam umoifiuje
téZit z riistu ceny komodit nepiimo. Tento pfistup miize také nabidnout dividendové vynosy, které byste z vlastnictvi samotné
komodity neziskali.

Vyznam komodit pro investory:

Obchodovani s komoditami miiZe vyrazné prispét k diverzifikaci portfolia, protoze komodity asto maji nizkou korelaci s tradiénimi
aktivy, jako jsou akcie a dluhopisy. Nicméné, vysoka volatilita komoditnich trhéi miize byt velmi riskantni pro priimérného
investora. Zatimco prileZitosti k zisku jsou lakavé, rychlé a necekané cenové vykyvy mohou zpiisobit znacné ztraty, pokud nejsou
spravné fizeny.
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FOREX

Forex (FX) je globalni trh, na kterém se obchoduje s ménami. Je to nejvétsi a nejlikvidnéjSi financni trh na svété.
Obchoduje se zde s ménovymi pary jako napiiklad USD/EUR, kde jedna ména je kupovana a druha prodavana.

INVESTOMANIE

Obchodovani:
o Forex hrokeri: Forex obchodovani probihd hlavné online prostiednictvim brokerd. Ti poskytuji platformy, kde
mohou investofi ménit a spekulovat na pohyb mén
o Banky: Velkeé instituce a banky jsou rovnéz klicovymi hraci na Forexu, ¢asto pro velké smény mén mezi sebou
o Sménarny: Pro bézné smény mén Ize vyuzit sméndrny, avSak s vy$Simi poplatky nei na Forex trzich

Ménové pary:
o Hlavni ménové pary (Major pairs) obchoduji s americkym dolarem (EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD, USD/CHE...).
o Vedlejsi pary (Minor pairs) nezahrnuji USD (EUR/GBP, AUD/JPY, GBP/JPY..)
o Exotické pary (Exotic pairs) jsou slozené z hlavni mény jako USD a mény rozvijejiciho trhu (USD/SGD,
USD/TRY..)

Jak to funguje?

o Kdyz obchodujete na forexu, kupujete nebo prodavate ménovy par — napfiklad EUR/USD

e Prvni ména v paru je znamd jakozakladni ména.Druhda je zndma jako kotovaci ména(nékdy také jakoproti
ména).Cena paru vam fika, kolik jednotek kotovaci mény budete potiebovat k ndkupu jedné jednotky zakladni
mény

o Napfiklad, pokud se EUR/USD obchoduje za 1.3010, euro je zdkladni ména a americky dolar je kétovaci ména — coz
znamenad, Ze k nakupu jednoho eura je potieba 1.3010 dolaru

e Investofi nakupuji jednu ménu a prodavaji jinou s oekavanim, Ze jejich hodnota vzroste nebo klesne. Napfiklad
pokud véfite, Ze EUR posili viici USD, nakoupite EUR a prodate USD

Ptiklad povedeného EUR/USD ohchodu:
o EUR/USD se obchoduje za 1.3010 -> Koupite €10 000 za $13 010 -> EUR/USD stoupne na 1.3110 -> Nyni miiZete
prodat svych €10 000 za $13 110 (zisk $100)

Spread:

Rozdil mezi nabidkovou (bid) a poptavkovou (ask) cenou ménového paru - jeden z hlavnich nakladi
o Fixni spread: Stabilni rozdil mezi bid a ask, nezavisly na trznich podminkdach
o Proménlivy spread: Rozdil se méni podle volatility trhu

Swapy (Swap Rates):

Poplatek nebo zisk, ktery vznika pfi drzeni pozice pres noc. Pokud drzite ménovy par pies noc, miize vam byt tictovan
nebo naopak pripsan trok v zavislosti na tirokovych sazbach jednotlivych mén. Swap miize byt vyznamnym faktorem,
pokud drZite pozice delSi dobu, a miize ovlivnit ziskovost.

Makroekonomickeé faktory:

Ceny mén jsou ovliviiovany Fadou faktordi, véetné drokovych sazeb, inflace, politickych udalosti a ekonomickych
ukazatelii (napf'. nezaméstnanost, HDP). Pfi obchodovani forexu je tedy nutné sledovat tyto faktory a podle nich vybirat
jaké ménové pary nakoupit.

Forexové ohchodni hodiny:
Otevieny 24 hodin denné, 5 dni v tydnu, protoze zahrnuje riizné ¢asové zony po celém svété (Londyn, New York, Tokio,
Sydney).
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KRYPTOAKTIVA

Kryptoaktiva jsou alternativnimi zpiisoby platby, které vyuzivaji kryptografii pro zabezpedeni transakei. Na rozdil od tradiénich mén,
jako jsou dolary, eura ¢i koruny, nejsou kryptoaktiva vydavany centralni bankou ani viadou. NejznaméjSi kryptoaktivum,
Bitcoin, byla vytvorena v roce 2009 anonymni osobou nebo skupinou znamou jako Satoshi Nakamoto.

INVESTOMANIE

Kryptoaktiva funguji na technologii blockchain, coZ je distribuovana databaze, ktera zaznamenava vSechny transakce na siti.
Blockchain je verejné pristupny a funguje na principech decentralizace a transparentnosti, coZ znamena, 7e vechny
transakce jsou ovéfovany nezavislymi uzly (tzv. nodes) v siti bez poti‘eby centralniho organu.

Kategorizace:

Bitcoin (BTC): Prvni a nejznaméjsi kryptoaktivum, ktera slouzi predevsim jako digitalni ilozi§té hodnoty a prostredek smény
Altcoiny: Alternativni kryptoaktiva k Bitcoinu, které casto prinaSeji nové technologie nebo funkce. Mezi nejznaméjsi altcoiny
patfi Ethereum (ETH), Litecoin (LTC), Ripple (XRP), Cardano (ADA) a dalsi

Stablecoiny: Kryptoaktiva navdzané na stabilni aktiva (napi. USD, zlato) za tcelem minimalizace volatility. Nejznameéjsi
stablecoiny jsou Tether (USDT), USD Coin (USDC) a Dai (DAI)

DeFi tokeny: Tokeny decentralizovanych financnich (DeFi) platforem, které umoziiuji sluzby jako pijcky, tiroceni, a vwmeény bez
potieby tradicnich finannich instituci. Prikladem DeFi tokent jsou Uniswap (UNI), Aave (AAVE), a Compound (COMP)

Meme tokeny a komunitni mince: Napiiklad Dogecoin (DOGE) nebo Shiba Inu (SHIB), které ziskaly popularitu diky podpoie
komunit a socialnim médiim, ale ¢asto maji vysokou volatilitu a spekulativni charakter

Technologie na pozadi:

Blockehain: Zakladni technologie vétSiny kryptoaktiv. Jedna se o decentralizovanou databazi, ktera zaznamenava vechny
transakce, které byly kdy provedeny na siti
Konsensualni mechanismy: Mechanismy, které zajistuji, Ze vSechny uzly v siti se shodnou na aktualnim stavu blockchainu.
Nejcastéjsi jsou:
o Proof-of-Work (PoW): Pouziva se u Bitcoinu a vyzaduje, aby uzly (téZafi) feSily sloZité matematické problémy pro ovéieni
transakei a vytvoieni novych bloki
o Proof-of-Stake (PoS): Pouziva se u Etherea 2.0 a dalSich kryptomén, kde validatofi jsou vybirani na zakladé mnoistvi
tokentl, které jsou ochotni uloZit jako zastavu - zavazuji se k ovérovani legitimity blockchainu
Smart kontrakty: Samovykonavajici se smlouvy, které se automaticky realizuji pfi splnéni pfedem stanovenych podminek.
Vyuzivany jsou predevsim na platformach jako Ethereum

Ipiisoby investic:

Nakup a drzeni (HODL): Investofi nakoupi kryptoaktivum a drZi ho dlouhodobé s ocekavanim riistu ceny

Obchodovani na burzach: Aktivni obchodovani (trading) na kryptoménovych burzach, strategie vyzaduje znalost technické a
fundamentalni analyzy

Ugast na ICOs (Initial Coin Offerings): Investice do novych projektdi, které vydavaji své tokeny jako zpiisob ziskani
pocatecniho kapitalu. ICOs jsou riskantni, ale mohou nabidnout vysoké vynosy (podobné akciovym IPQ)

DeFi (Decentralized Finance): Investice do DeFi protokolii umoziiuji vydélavat tirok z kryptoaktiv (yield farming), poskytovat
likviditu nebo obchodovat bez centralniho prostrednika. DeFi tokeny mohou nabizet vysoké vynosy, ale i vysoké riziko

Yield farming: Umotziiuje uZivateliim kryptomén generovat vysoké vynosy tim, Ze poskytuji své tokeny do liquidity poolii na DeFi
platformach a ziskdvaji odmény ve formeé tiroki nebo novych tokenii.

Cold staking: UmoZiije drZiteldm kryptomén uzamknout své tokeny na offline penézenkach a podilet se na stakingu sité, aniz
by byly jejich prostiedky vystaveny online rizikiim



CFD INVESTOMANIE

Contract For Difference (CFD) je smlouva mezi prodavajicim (neboli zprostredkovatelem) a kupujicim, ktera nafizuje
vyrovnani rozdilu mezi aktualni cenou jistého podkladového aktiva a jeho cenou v dobé uzavieni smlouvy. Hlavnim rozdilem
mezi pimym nakupem aktiva a nakupem CFD je, Ze ve druhém piipadé kupujici dané aktivum nevlastni, nebot zaplatil za smlouvu
se zprostiedkovatelem, nikoli za samotné aktivum - nema tedy napf’. hlasovaci pravo na valnych hromadach.

Druhy CFD:

o Dlouha pozice (long)

o Kupujici sazi na riist ceny podkladového aktiva

o Je-li cena aktiva v dobé prodeje CFD vyssi nez v dobé jeho nakupu, kupujici vydéla, nebot cena CFD vzrostla

o Je-li cena aktiva v dobé prodeje CFD nizsi nez v dobeé jeho nakupu, vydéla sprostiedkovatel, nebot cena CFD klesla
o Kratka pozice (short)

o Kupujici sazi na pokles ceny podkladového aktiva

o Je-li cena aktiva v dobé prodeje CFD vyssi nez v dobé jeho nakupu, vydéla sprostiedkovatel, nebot cena CFD klesla

o Je-li cena aktiva v dobé prodeje CFD nizsi nez v dobé jeho nakupu, kupuijici vydéla, nebot cena CFD vzrostla

Pro¢ kupovat CFD namisto podkladového aktiva?
o Rozdilové kontrakty (CFD) ¢asto umoZiiuji nakup na paku (viz nize)
e GFD Ize koupit v libovolné méné, zatimco ména, ve které se obchoduje podkladové aktivum, je dana burzou, na niz je aktivum
kotované

Paka a marie:
o Nakup “na paku” je zplisob financovani investice, kdy mensi objem celkové ceny zaplati sam kupujici a vétsi objem je
financovan z ciziho kapitalu (v tomto pifipadé z kapitalu zprostfedkovatele)
o Pakovy efekt zpiisobuje, Ze cena CFD z pohledu kupujiciho kolisa nasobné vice nez cena podkladového aktiva
o Kapital, ktery zaplati samotny kupujici, se nazyva marze

o Priklad pakového efektu u CFD:

o Investor utrati $100 za 1long CFD na akeii firmy XYZ. CFD ma pétinasobnou paku (neboli paku 1:5)

o Celkova investice mé tedy hodnotu $500: $100 dal investor (marZe je tedy $100) a S400 poskytnul zprostiedkovatel.

o Cena CFD tedy kolisa stejné jako cena S500 akcii XYZ. Protoze je vSak cena CFD (z pohledu kupujiciho) pouze $100,
pohybuje se cena CFD pétkrat vice nez cena podkladové akcie firmy XYZ

o Kdyz cena akcie XYZ stoupne 0 2%, stoupne cena CFD 0 10%

o Kdyz cena akcie XYZ klesne 0 3%, klesne cena GFD 0 15%

o Kdyi se investor rozhodne CFD prodat, zprostiedkovatel si nazpét vezme S400, které na zacatku zainvestoval; zbytek
ziistane investorovi. Stoupla-li cena akcii XYZ od doby nakupu CFD 0 10%, celkova cena CFD je $550 (tj. 0 10% vice ne
piivodnich $500). Z téchto S$550 si zprostiedkovatel vezme swch S400 a investorovi zbyde S$150. Jeho pivodni
stodolarova investice se tedy zhodnotila 0 50%, ackoli cena podkladové akcie vzrostla jen 0 10%

(o]
vvrs o

o Ackoli investice na paku nabizi vySSi riist, hrozi zarover vyS3i ztrata. Je tedy vidy tfeba s pakou zachazet nanejvys opatrné. V
mnohych zemich jsou GFD (praveé z diivodu rizikovosti pakového efektu) zcela zakazany, véetné USA a UK
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CFD INVESTOMANIE

CFD na XTB:

« Na platformé XTB je vSechna aktiva vyjma akcii moiné obchodovat pouze pomoci CFD. (akcie je rovnéZ mozné
obchodovat pomoci CFD)

o Za nakup akeii pomoci GFD se na XTB plati poplatek (vétSinou 0,08%, minimalné 8 EUR/USD). Nakup ostatnich investicnich
instrumentii pomoci CFD je na XTB bez poplatku. U vSech CFD je vSak na XTB nastaven spread

o CFD se prodavaji po tzv. lotech. Jeden lot je roven nasobku ceny podkladového aktiva (nasobek je u kazdého aktiva jinak
vysoky, napr. desetinasobek, tisicinasobek...). Neni nutné CFD kupovat po celych lotech - nakup Ize zadat v setinach lotii

o Pdka je u kazdého CFD predem stanovend, nelze ji nastavovat (u kazdého aktiva je jinak silna). Nejvy3si paka dostupna na XTB
je1:30
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SLOZENI PORTFOLIA

Zakladem tspéchu ve svété investic je robustné slozené portfolio. Neni to sloZitd véda, je ale nutné pochopit zkladni principy
potiebné k tomu, aby bylo mozné efektivné fidit riziko, maximalizovat vynosy a dosahnout stanovenych finanénich cilti.

Diilezité faktory:

Alokace aktiv: Rozdéleni investicniho kapitdlu mezi riizné tfidy aktiv jako jsou napiiklad akcie, nemovitosti, komodity Ci
dluhopisy. Pomér, ve kterém se do téchto aktiv zainvestuje uréuje potencialni vynosy a rizikovost portfolia.

Investicni cile: Jasné definované investicni cile (napf. riist kapitalu, zajiSténi pasivniho pifijmu nebo ochrana proti inflaci)
jsou zasadni pro vybér vhodnych aktiv. Portfolia budou vypadat jinak, pokud je cilem napf. zabezpeceni na diichod nebo
financovani kratkodobého projektu.

Diverzifikace: Rozlozeni investic mezi riizné tfidy aktiv, sektorii a geografickych oblasti se zamérem minimalizovat riziko.
Pokud jeden sektor ¢i aktivum vyrazné poklesne v hodnoté, ostatni €asti portfolia mohou tento pokles kompenzovat, coz
pomdhd zamezit vyraznym ztratdm. Diverzifikace zajiStuje, Ze portfolio neni zavislé na vykonnosti jednoho aktiva nebo trhu, a
tim zvySuje stabilitu a potencial dlouhodobych vynosii.

Rebalancovani: Cilem je pravidelné upravovat slozeni portfolia tak, aby odpovidalo piivodné stanovené alokaci aktiv. To
namend, Ze investor proddva aktiva, jejichz hodnota vyrazné vzrostla a jejich podil v portfoliu se tak stal nepfiméfené
vysokym, a naopak nakupuije ta aktiva, ktera ztratila na hodnoté, aby obnovil rovnovahu mezi riiznymi tfidami aktiv. Tento
proces pomahd udrzovat kontrolu nad rizikem a zajiStuje, Ze portfolio stale odpovida investicni strategii.

Riziko a vynos: Kazdé aktivum sebou nese uréity stupei rizika. VySSi riziko obvykle znamend, Ze investor otekava vySsi
potencialni vynos jako kompenzaci za podstoupeny risk. Je klicové, aby si kazdy investor urcil svou vlastni toleranci k riziku a
podle toho vybral do portfolia aktiva, ktera odpovidaji jeho investicnim ciliim a komfortu s potencialnimi ztratami.

Likvidita: Urduje, jak rychle Ize dand investice prodat za trini cenu. Akcie velkych spolecnosti obchodovanych na hlavnich
burzach (napf. Apple), maji vysokou likviditu, protoze se obchoduiji €asto a ve velkych objemech. Investor tedy miiZe tyto akcie
prodat velmi snadno a témeéf kdykoliv za aktuaini trzni cenu. Opakem jsou investice do nemovitosti, které maji likviditu
vyrazné nizSi. Musi se najit kupce, coZ vétSinou trva tydny az mésice a cena je méné predvidatelnd. Investofi by méli zohlednit,
jak rychle budou potiebovat pristup k finanénim prostredkim.

Casovy horizont: Doba, po kterou investor plénuje driet své investice, nei je zatne prodavat a realizovat zisk. Je dileité
urtit, na jak dlouho chce investor dané aktivum drZet. To si uréuje sam dle své vlastni investicni teze a pfedpokladi.

Poplatky a naklady: Kazda investice ma své naklady, at uZ jde o poplatky za spravu fond, rocni poplatky u ETF, spready
pfi nakupu u brokeri atd. Je tedy nutné zjistit naklady spojené s danym aktivem a zohlednit je pfi rozhodovani, protoze tyto
poplatky mohou ovlivnit celkovy vynos investice.

Daiiové aspekty: Rizné investice maji riizné daiiové diisledky, jako napriklad dané z kapitalovych vynost, dividend nebo
tiroki. Napfiklad v Cesku funguje na akcie tzv. daiovy test, ktery umoiiiuje prodat akcii po tiech letech drieni bez zdangni
zisku. Spravné planovani s ohledem na dariové vyhody miize vyrazné zvysit Eisty vynos portfolia.
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RISK A ANALYZA PORTFOLIA

INVESTOMANIE

vvvvvv

zaruceny a Gasto miize penize ztratit.
Prvnim pravidlem investovani je neztratit penize. Druhym pravidlem je vidy si pamatovat prvni pravidlo.” - Warren Buffet

Risk v investovani fadime do nékolika kategorii, které se ale mohou nekonecné zvétSovat. Vidy se totiz miize objevit nova situace,
ktera se v historii jesté neodehrala nebo jste ji necekali. Zatnéme tedy témi nejjednodusSimi:

o Trini riziko: Risk propadu ceny nékterych investiénich nastrojti z diivodu poptavky a nabidky

e Kreditni riziko: Objevuje se napf. u dluhopisi nebo dividend, kde emitent nebo firma nevyplati danou ¢astku

e Likvidni riziko: Riziko situace, kde nebudeme moci prodat investici kvili malé poptavce

Jak pristupovat k riziku?

Inejte svoji a klientovu toleraci risku. Investor oéekavajici velké zisky musi mit vétsi toleranci k riziku, jelikoz rizikovejsi
instrumenty maji ¢asto vétsi prostor k velkym vynosiim. Zarovei je diilezité znat klientiv pfistup k riziku. Muz stfedniho véku s
rodinou a hypotékou bude mit jinou toleranci k riziku nez 20lety manazer.

Laklady:
o Definujte si své cile: Nastavte si cil portfolia a od toho urcete svoji averzi k riziku
o [Inejte svoji toleranci: Uvédomte si, jaké riziko, jak ze stranky financni, tak emocni, dokazete unést
o Inejte klientovu toleranci: Néktefi klienti preferuji tzv. ,High risk, high reward* strategii, nékteii zase chtgji pomalejsi,

O

Jak pristupovat k riziku ve svém portfoliu?
Vase portfolio bude z velké ¢asti postavené na tom, jake riziko dokazete unést. Proto se fid'te zakladnimi postupy, které zvySuji ¢i
snizuiji riziko.

o Diverzifikace: Kazdy investor toto alespoii jednou slySel. Diverzifikujeme nejen jednotlivé trhy, ale i nastroje. Portfolio
slozené Cisté z Bitcoinu a Etherea je brano jako velmi rizikové, zaroveii ale miize piinést vétsi zisky nez portfolio slozené z
dluhopisti a akeii.

o Stale analyzujte své tituly: Napiiklad Philip Fisher, autor knihy Bézné akcie a mimoradné zisky, propagoval drZeni klidné i
jedné firmy za predpokladu, Ze firmu pravidelné analyzujeme a kontrolujeme. Takto sice snizujeme diverzifikaci, ale
2vySujeme povédomi o akeii, coZ, pokud drifte napiiklad 10 tituld, méize byt tézké. Zadné strategie neni $patnd, zaleZi jen na
Vis.

« Nehojte se rehalancovat: Prudké zvySeni ceny nékterych z tituli zméni Vasi alokaci akeii a tim i vasi diverzifikaci. Pokud
chcete mit diverzifikované portfolio, neni na Skodu se zamyslet nad rebalancovanim. DiileZité ale je vSe délat racionalné
a s rozmyslem, vSe si odiivodnéte. Napfiklad prodavani akeii padajici firmy na zakladé emocniho impulsu nemusi byt ta
nejlepsi varianta.



MAKROEKONOMICKE DENI

Makroekonomické déni ve svété ma velky vliv na financni trhy a investicni rozhodovani. Tyto faktory zahrnuji napiiklad inflaci,
tirokové sazby, hospodaisky riist, ménovou politiku, fiskalni politiku, geopolitické udalosti a dali. Porozuméni témto faktordim je
zasadni pro efektivni spravu portfolia, protoze mohou ovlivnit vynosy a rizika riiznych tid aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy, komodity a
nemovitosti. Proto zde naleznete kratky prehled toho, co mohou dané makroekonomické vlivy udélat s cenou riiznych akiv.

INVESTOMANIE

Inflace:

o Akcie: Vysokd inflace miiZe snizit zisky spolecnosti kviili rostoucim nakladiim na suroviny, mzdy a dalSi vydaje. To miize vést
k poklesu cen akcii. Na druhou stranu spolecnosti, které mohou zvySovat ceny svych produktii, mohou inflaci zvliadnout Iépe.

e Dluhopisy: Inflace ma negativni dopad na pevné tirocené dluhopisy, protoze realny vynos z dluhopisii klesa s riistem inflace.
Naopak inflace miize byt pozitivni pro dluhopisy s variabilni sazhou nebo inflaci indexované dluhopisy, které chrani investory
pred riistem cenové hladiny.

e Komodity: Komodity, jako jsou zlato, stibro, ropa a dalSi, miiZou byt povazovany za zajisténi proti inflaci, protoze jejich ceny
obvykle rostou s rostouci inflaci. Presto ale komodity, jako napriklad energie, miizou tento trend popirat.

Urokové sazby:

e Akcie: ZvySeni tirokovych sazeb zvySuje naklady na piijcky pro spolecnosti, coZ miize sniZit jejich ziskovost a negativné
ovlivnit ceny akcii, zejména v sektorech, které jsou citlivé na zadluzeni, jako je realitni sektor nebo utility. Naopak snizeni
tirokovych sazeb miize zvysit ceny akcii, protoze levnéjsi tvéry podporuji investice a riist.

o Dluhopisy: Urokové sazhy maji primy vliv na ceny dluhopisii. KdyZ tirokové sazby rostou, ceny stavajicich dluhopisii
klesaji, protoze nové dluhopisy vyddvané s vy$Simi sazbami jsou atraktivnéjSi. Naopak, kdyi tdrokové sazby klesaji, ceny
stavajicich dluhopisti rostou, protoZe lidé maji mensi tirok napf. u spoficich tictii a vice poptavaji Iépe vynasejici dluhopisy.

o Komodity a nemovitosti: ZvySeni tirokovych sazeb miize sniZit poptdvku po komoditach a nemovitostech, protoze zvySuje
naklady na financovani a snizuje ekonomickou aktivitu. Snizeni tirokovych sazeb miize naopak podpofit riist v téchto sektorech.

HDP (Hruby domaci produkt):
e Akcie: Silny hospodarsky riist podporuje firemni zisky a riist cen akcii. Investofi casto sleduji ukazatele hospodarského riistu,
aby urgili, které sektory a spolecnosti budou téZit z expanzivniho ekonomického prostiedi.
e Diuhopisy: Hospodaisky riist miize vést k riistu drokovych sazeb, coz negativné ovliviije ceny dluhopisti. OvSem, pokud riist
prispiva ke zlepSeni statni fiskalni situace, miize to sniZit kreditni riziko statnich dluhopisti.
e Komodity: Riist HDP miize zvySit poptavku po komoditach, jako je ropa, méd a dalSi, coz miize vést k riistu cen téchto aktiv.
Investice do komodit mohou tedy byt atraktivni v obdobi silného hospodai‘ského riistu.

Ménova politika a kvantitativni uvelitovani (QE):
e Akeie: QF ma tendenci podporovat riist cen akeii, protoZe snizuje naklady na financovani a zvySuje likviditu na finanénich trzich.
ZvySena likvidita miize vést k riistu cen rizikovych aktiv, jako jsou akcie.
e Diuhopisy: QF vede ke zvySeni poptavky po dluhopisech, coz snizuje vynosy a zvySuje ceny dluhopisi. To miiZe byt pozitivni pro
stavajici drzitele dluhopisti, ale méné atraktivni pro nové investory hledajici vynosy.
o Nemovitosti a komodity: NizSi tirokové sazby a zvySend likvidita z QE mohou zvysSit ceny nemovitosti a komodit. Investori
mohou vnimat tyto tfidy aktiv jako ochranu proti inflaénim tlakiim vyvolanym timto nekonvenénim uvoliiovanim ménové politiky.
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Fiskalni politika a vladni vydaje:
o Akcie: ZvySené vladni vydaje mohou stimulovat hospodai‘sky riist a zvySovat zisky spolecnosti, coz ma pozitivni dopad na ceny
akcii, zejmeéna v sektorech tézicich z vladnich kontrakti nebo infrastrukturnich projekti.
o Dluhopisy: ZvySené vladni vydaje mohou vést ke zvySeni statniho dluhu, coz miize zvysit vynosy statnich dluhopisii a zvysit
riziko nesplaceni. Naopak snizeni statniho deficitu miize zlepsit fiskalni stabilitu a snizit vynosy dluhopis.

Geopolitcke udalosti:
e Akcie: Geopolitické napéti a nejistota mohou vést k poklesu cen akeii v diisledku rostouciho rizika a nejistoty na trzich.
e Diuhopisy: Statni dluhopisy vyspélych zemi jsou ¢asto povaZovany za bezpecné pfistavy v dobach nejistoty. Ceny téchto
dluhopisti mohou riist béhem geopolitickych krizi, zatimco vynosy klesaj.
o Komodity: Geopoliticka rizika mohou mit riizné dopady na komodity. Napiiklad ropa miize riist v cené v diisledku napéti na
stfednim a blizkém vychodé, zatimco zlato je Easto povazovano za bezpecné (itociSté béhem krizi.

Veskeré vySe vypsané scéndre je tieba brat s rezerou, protoze vzdy mohou nastat vyjimky popirajici historicky vyvoj
e cen aktiv na zakladé makroekonomickych faktordi.
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